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RAPPORTENS METODIK, DATA OCH KALLOR

VARDERINGSMETODER

Kassaflodesvardering
(DCF)

Riskkapitalvardering
(LBO)

Onoterade transaktioner
i samma sektor

Onoterade transaktioner
av samma storlek

Rapportens utgivare ar Leonh.

Bolagsvarderingar syftar till att bedéma ett bolags marknadsvarde, det vill
saga det mest sannolika priset vid en férsaljning pa en éppen och fri
marknad under normala marknadsférhallanden. Vardet analyseras med
stdd av de mest erkanda och sedvanliga varderingsmetoderna:

(1) Nuvardesvardering av framtida kassafléden (DCF)
(2) Riskkapitalvardering (LBO)

(3) Jamfdérbara onoterade transaktioner i snarlik sektor
(4) Jamforbara onoterade transaktioner av snarlik storlek

All data ar noga insamlad fran pressmeddelanden, arsredovisningar,
emissioner, publik data fran bolagsverket, inrapporteringar samt fran nagra
av varldens mest erkdnda databaser. All data granskas, kvalitetssakras
och kategoriseras av Leonh AB analytiker och transaktionsradgivare som
jobbar i marknaden varje dag.
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RAKENSKAP

50 1 B Omsattning —— EBITDA-marginal

- 15%
Most Wanted Cars Sweden AB: historiska 50
rakenskaper samt affarsplan (2024 — 2028) som
ligger till grund for varderingen 40 - 10%
Affarsplanen visar en sammanstalld bild av den
information som varderingen grundas pa. Finansiella
nyckeltal i tabell nedan ligger tillgrund for utfrda 30 - 5%
berakningar.
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2021 2022 2023 2024 2026 2027 2028
2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
Omsittning 37.0 52.1 13.9 5 5 5.5 6 7
Tillvéxt 148.3% 40.8% -73.3% -64.0% 0% 10.0% 9.1% 16.7%
EBITDA 1.7 2.0 2.0 -0.3 A 2 3 3
EBITDA marginal 4.6% 3.8% 14.4% -6.0% 2.0% 3.6% 5.0% 4.3%
EBIT 1.7 2.0 2.0 -0.3 A 2 3 3
EBIT marginal 4.6% 3.8% 14.4% -6.0% 2.0% 3.6% 5.0% 4.3%
Investeringar (CAPEX) 0 0 0 0 0 0 0 0
% av omsdttning 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Forandring av rérelsekapital 1.3 1.2 0.3 0 0 0 0 0
% av omséttning 3.5% 2.3% 2.2% 0% 0% 0% 0% 0%
Andra kassaflodespaverkande poster 0 0 0 0 0 0 0 0
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VARDESUMMERING

Most Wanted Cars Sweden AB varderas till SEK
0.4 miljoner pa kassa och skuldfri basis

Utifran den angivna affarsplanen och
sammantagna bilden av olika varderingsmetoder
borde Most Wanted Cars Sweden AB(kassa och
skuldfri basis) ligga i intervallet 0.4-0.4 miljoner
SEK, med ett medelvéarde om SEK 0.4 miljoner

Implicita multiplar 2025
EV/Omsattning 0.1x
EV/EBITDA 4.0x
EV/EBIT 4.0x

Diskonterade kassafloden
(DCF)

Riskkapitalvardering

(LBO)

Smabolagsindex -

Handelsindex - Detaljhandel -

Vardeintervall —

MEDELVARDE OM
SEK 0.4 MILJONER

0.5

0.6 0.7

0.8
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APPENDIX
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DCF

Kassaflodesvarderingen (DCF) indikerar ett

bolagsvarde om SEK 0.8 miljoner

DCF-metoden varderar ett bolag genom att saga
att bolagets varde ar detsamma som nuvardet av
alla dess framtida kassafloden i all oandlighet.
Man diskonterar saledes tillbaka bolagets
framtida kassafloden med en diskonteringsranta
(WACQC) till ett nuvarde. Summan av alla
nuvarden ar bolagsvardet.

BOLAGSVARDE OM
SEK 0.8 MILJONER

Varderingsperiod

Antaganden

Skattesats 20.6%
Tillvaxttakt efter affarsplanen 2.5%
Viktad genomsnittlig kostnad av kapital 19 4%
(WACC)

Operationella kassafloden 2023 2024 2025 2026 2027 2028 TV
Rérelseresultat fére avskrivningar 2.0 -0.3 A1 2 3 3 -
Skatt 0.4 -0.1 0.0 0.0 0.1 0.1 -
Investeringar 0 0 0 0 0 0 -
Foérandring i rérelsekapital 0.3 0 0 0 0 0 -
Andra kassafléde spaverkande

faktorer 0 0 0 0 0 0 -
Operationella kassafloden 1.9 -0.2 0.1 0.2 0.2 0.2 1.4
Nuvarde av kassafloden 0 -0.2 0.1 0.1 0.1 0.1 0.6

Bolagsvarde (summan av huvérden) 0.8
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LBO

Riskkapitalvarderingen indikerar ett bolagsvarde
om SEK 0.2 miljoner pa kassa och skuldfri basis

LBO (Leveraged Buy-Out) ar en
kassaflodesvardering som primart anvands av
riskkapitalbolag. Den raknar fram vardet pa ett
bolag baserat pa deras operationella kassafléden
samt antaganden om kapitalstruktur,
avkastningskrav, investeringshorisont och vad
man kan salja bolaget for vid periodens slut.

BOLAGSVARDE OM
SEK 0.2 MILJONER

Varderingsperiod

Operationella kassafloden 2023 2024 2025 2026 2027 2028
Roérelseresultat fore avskrivningar 2.0 -0.3 1 .2 3 3
Ranta 0.0 -0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Skatt 0.4 -0.1 0.0 0.0 0.1 0.1
Investeringar 0 0 0 0 0 0
Forandring i rorelsekapital 0.3 0 0 0 0 0
Andra kassafléde spaverkande faktorer 0 0 0 0 0 0
Operationella kassafloden 1.9 -0.2 0.1 0.2 0.2 0.2
Oversikt av kassa och lan 2023 2024 2025 2026 2027 2028
Lan arets borjan 0 -0.6 0.0 0.0 0.0 0.0
Amorteringar 0 -0.6 0.0 0.0 0.0 0.0
Lan arets slut 0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Kassaposition arets slut 0 0.4 0.5 0.7 0.9 1.1
Nettokassa vid arets slut 0 04 0.5 0.7 0.9 1.1
Kassaflode eget kapital slutet av aret 2023 2024 2025 2026 2027 2028
Utfléde av eget kapital vid férvarv 0.8 0 0 0 0 0
Transaktionskostnader 0.1 0 0 0 0 0
Utdelningar - - - - - -
Infléde av eget kapital vid férsaljning 0 0 0 0 0 3.2
Totala kassafloden for agare -1.0 0.0 0.0 0.0 0.0 3.2
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LBO

Riskkapitalvarderingen indikerar ett bolagsvarde

om SEK 0.2 miljoner pa kassa och skuldfri basis BOLAGSVARDE OM

SEK 0.2 MILJONER

LBO (Leveraged Buy-Out) ar en Kéllor och anviandning av Kapital

kassaflodesvardering som anvands primart av

riskkapitalbolag. Den raknar fram vardet pa ett Kallor SEK % Anvindning SEK
bolag baserat pa dess operationella kassafléden Totalt 1an 06 1582 EV 0.2
samt antaganden om kapitalstruktur, Totalt eget kapital 1.0 258.2 Transaktionskostnad 0.1
avkastningskrav, investeringshorisont och vad Totalt 04 Totalt 04

man kan salja bolaget for vid periodens slut.

Multipelanalys

EBITDA
Entry-multipel 0.1x
Exit-multipel 6.8x
Delta 6.6

Antaganden

Avkastningskrav 26.4%

Val av multipel EBITDA

Exit-multipel 6.8x

Skuldbelopp -0.6

Skuld / EBITDA 2022 2.0x

Rénta 8.0%
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LEONHS SMABOLAGSINDEX

Transaktioner med andra bolag med snarlik
finansiell profil indikerar ett bolagsvarde om SEK
0.3 miljoner

Indexet visar svenska onoterade forvarvsmultiplar
for (EV/Omsattning, EV/EBITDA, EV/EBIT) for
sma bolag (EV 0 — 10m) som har salts under
perioden 2010 — 2023 oberoende av industri och
sektor. Forvarvsmultiplarna ar grupperade efter
storlek pa bolagsvardet. Data ar insamlad och
kvalitetssakrad av Leonhs aktieanalytiker.

3,4x
2.9x 3,0x
2,5x
0,6x 06x 0,6x 0,6x
. .. |
EV/Omsattning EV/EBITDA

B0-25SEKm N25-5.0SEKm WN5.0-7.5SEKm

BOLAGSVARDE OM
SEK 0.3 MILJONER

2,7X

7.5—-10 SEKm

3,8x

3,3x
3,1x

EV/EBIT
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HANDELSINDEX - DETALJHANDEL

Transaktioner med andra bolag inom samma
eller snarlik industri indikerar ett bolagsvarde om
SEK 0.6 miljoner

Indexet visar férvarvsmultiplar (EV/Omsattning,
EV/EBITDA, EV/EBIT) sma och medelstora
handelsbolag i Sverige med ett bolagsvarde om
ca SEK 0 - 500 miljoner som har salts under
perioden 2010-2023. Forvarvsmultiplarna ar
grupperade efter bolagstyp

0,8x

1ax

EV/Omsattning

1,2x

10,7x

8,0x 7.7x

5,5x

EV/EBITDA

B Detaljhandel MVarumarke B Mat & Dryck

BOLAGSVARDE OM
SEK 0.6 MILJONER

12,9x

11,7x
11,1x

7.,5x

EV/EBIT

E-handel
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VILLKOR

Allmanna villkor fér rapportens innehall, data samt anvandning

Bolagsvarderingar syftar generellt till att bedoma ett forvalt objekts marknadsvarde, det vill siga det mest sannolika priset vid en forsaljning eller
kapitalresning pa en éppen och fri marknad under normala marknadsférhallanden. Grunden for alla marknadsvardebedémningar ar analyser av
forsalda objekt i kombination med kunskaper om aktérernas syn pa olika typer av objekt, deras satt att resonera samt kinnedom om
marknadsmassiga avkastningskrav. Vardet analyseras med stdéd av marknadsanpassade, sedvanliga och erkanda varderingsmetoder i vilken man
genom trycktestning av de berdknade framtida intédkterna och kostnaderna analyserar marknadens férvantningar pa objektet. Vart att notera ar att
Leonh AB inte ar utgivare utan endast ett digitalt verktyg for att hjalpa utgivaren att analysera och vardera objektet. All bolagsspecifik information samt
underliggande antaganden om bolaget ar antingen angivna eller bekraftade av utgivaren. Leonh AB friskriver sig ansvar for riktigheten i varderingen,
forutsatt att en varderingsman fran Leonh inte ar utgivaren och saledes utvald varderingsman. Leonhs data far ej delas vidare utan skriftligt

godkannande av Leonh AB

Las mer om Leonh allmanna villkor pa leonh.se/allmanna-villkor
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https://www.leonh.se/allmanna-villkor

